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本书特色：
“中国证券教父”阚治东倾情作序推荐！
咪蒙背后的投资者带您玩转A股主题投资！
只要站在风口，猪都能飞起来！
本书将股票投资中的“主题投资”妙喻为“飞上天的猪”，让普通股民在股海大潮中洞悉“主题投资”的法门，看得懂，做得到！
名家推荐：
在本书中，所谓“飞上天的猪”指的是处于热点之上的主题板块，只要沿着产业的发展趋势不断寻觅、炒作新的投资主题，即可以“玩转A股主题投资”了。

与一般的财经书籍不同，书中既没有艰涩难懂的理论也没有眼花缭乱的K线图，而是“从市场中来，到市场中去”，给我们推送了一张形象生动的主题投资四季图，而这正是作者在案例分析和逻辑思考后所提出来的，也可以说是本书的精华之处，所以，我建议读者朋友们在读书同时要结合自身的投资经验进行进一步的思考。

——阚治东
胡浩以历史性和故事性的手法讲述了一个个主题投资的故事，不仅如此，在结合中国传统文化、西方行为金融学等的基础上，他进一步提出了一个符合中国股市特色的主题投资方法论，可谓自成一体，颇有价值。

——于新利，中信证券市场研究部董事总经理
从中国股市到传统文化，从经典案例到投资体系，深入浅出，简单实用。

——孙稳存，平安人寿研究评估部总经理
此书跨越了十几年的中国股市，包含很多经典的中国式的主题投资故事，而且提炼了捕捉主题板块的可行方法，对于正在探索和实践主题投资的人来说，具有非常重要的参考价值。

——刘陈杰，Upright Capital董事长、原高盛中国A股首席策略分析师
读完胡浩的书，不由得冒出一句，“听君一席话，胜做十年股。”
——袁晓斌，普华永道合伙人
胡浩是为数不多的既懂得股市也懂得VC的投资人，此书有不少内容是他思考一二级市场联动的心得体会，看完后让我这个不懂股市的天使投资人找到了不少共鸣。

——冉立之，著名天使投资人
内容简介：
本书将股票投资中的“主题投资”妙喻为“飞上天的猪”，让普通股民在股海大潮中洞悉“主题投资”的法门，看得懂，做得到！股市不只是枯燥的K线图，还有一个个精彩的投资故事，而故事背后往往隐藏着看似混沌实则相似的挣钱法则。
有人说，A股充斥着各种无厘头的主题投资，但实际上，它是中国式的投机文化诸如凑热闹、信朋友、走后门、红眼病等在股市上的集合与映射。本书循着中国式的投机文化，以经典历史案例为基础、以量化投资思维为指导，化繁为简地引出了一套普通投资者也能看得懂、做得到的投资方法——“飞上天的猪”首先将主题投资划分为春夏秋冬四季，然后接下来要做的是：春天潜心观察，夏天果断买入，秋天逐步卖出，冬天默默观望。如是，则主题投资成也。
作者简介：
胡浩，永石资产创始人。毕业于中国人民大学，获统计学硕士和金融学博士，2002年加入中信证券，曾担任中信证券金融工程团队负责人、盈融达量化投资总监等，是国内最早从事量化投资的专业人士之一，具有多年的投资研究和实战经验，曾多次带领中信证券金融工程团队获得《新财富》最佳分析师称号。
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序一
Preface

《飞上天的猪：玩转A股主题投资》是通过北京朋友转发来的书稿，希望我为作者写篇短文。其实，我与作者胡浩数年前在杭州也有过一面之缘，那年他好像不到30岁，在中信证券担任首席金融工程分析师，可谓年少有为，那天讨论较多的话题是我今天从事的股权投资。没想到这几年他潜心研究A股投资，并且很有心得，竟能用三个月时间写出近10万字的书，令我不得不高看一眼，颇有“士别三日”之感。
书名很有意思，初看书名，我的第一反应相信与大家一样，以为“飞上天的猪”是比喻不可能发生的事，后来仔细读完全书，再一细想，原来作者借用雷军的那句名言——“风来了，连猪都能飞上天”来比喻成功的投资一定要顺势而为的道理。在本书中，所谓“飞上天的猪”指的是处于热点之上的主题板块，只要沿着产业的发展趋势不断寻觅、炒作新的投资主题，即可以“玩转A股主题投资”了。
诚然，“玩转A股主题投资”很吸引眼球，但纵观中国股市发展史，国内股民总数以亿计，真正敢称得上“玩转”二字的人有多少？当然，行行出状元，在资本市场也是有高手的，江湖上涌现出了一批功成名就的投资大佬，但多数股民对投资真谛的掌握却在苦苦的摸索中。本书作者没有用俗套的手法去阐述高手们的投资绝学，而是秉承“向市场学习”的朴素原则，如开篇部分就以讲故事的方法回顾 A 股自 2002 年以来的经典战役，也可以说是归纳总结一下历史上那些“飞上天的猪”，这些经典案例都是 2000 年后的事，即我离开证券行业后的故事，但 PE 行业本身也离不开资本市场，因此多数故事我有耳闻。实际上，在更早的资本市场，同样也有很多这样的经典故事。我在中国资本市场上是个老兵，见证了改革开放以来各个年代借势而为并大获成功的事例，如 70 年代末就有“搞原子弹不如卖茶叶蛋”的说法，
事实也是如此，为什么呢？因为改革开放初期，大部分人没意识到中国市场经济真的会大发展；80 年代后，国家允许开办国债交易，很多人在为自己手中那点国债终于解套欢呼时，上海一个青年工人杨怀定却发现了机会，利用区域差价倒卖国债成了那个年代的“杨百万”；90 年代初，当大部分企业家对股市认识朦朦胧胧，更没有今天排着长队、挤破脑袋上市时，一批敏锐的企业家敢于尝鲜，把自己的公司推向资本市场，后来借助资本市场的融资和并购优势成为当今中国响当当的民营经济领军人物。看来，每个朝代都一样，或多或少产生一些“猪飞上天”的故事。
我从事证券工作多年，对于股市的诸多问题也下过很多功夫去研究，但自觉迷惑的地方仍然不少，例如，股市运行为什么会呈现规律性的波浪运动的特性，如何识别股市的高点和低点等等。也许，谁都知道只要做到了“低吸高抛”，便能把股市当成自己的提款机，但实际上绝大部分人做不到这一点，正如美国早年出版的《股市操盘手手记》一书所谈到的，“股市诱人之处就是当股价很低时你不敢买，当股价很高时你不舍得抛。”我也看到身边很多朋友、证券从业人士、资本市场投资者都尝试过或者正在努力地研究各种分析方法，如 K 线技术、波浪理论等，希望能够找到股市的挣钱之道，但遗憾的是，一旦将学到的方法应用到实战往往效果不佳。本书的作者告诉我们，他在刚开始担任分析师的时候也曾有过类似的经历，后来通过不断的思考和实践认识到，不管使用哪种分析方法进行预测，股市还是那个股市，不以任何人的意志而转移。由此可以理解，作者为什么在前两章给我们讲了这么多的经典案例，因为正是通过分析经典案例，作者才引出之后关于中国股市炒作本源的思考——中国股市是主题投资的乐园，只不过，经济好时使劲炒业绩，经济不好时玩命炒概念，但无不倾注全力，从来都是炒过头。
“炒业绩”很好理解，巴菲特就是这么做的，我在做 PE 投资时也是想方设法地找到可以持续挣钱的公司。相对而言，“炒概念”则更像个贬义词，但是细想一下，新兴产业的发展并不是如传统产业一样可以马上出业绩，例如最近十年热门的互联网，按照传统的价值投资观根本不能去参与，但如果视而不见便会错过大好的投资机会。而且，在新兴产业的发展初期，投资者确实是在“炒概念”，例如 2000 年网络泡沫期间，但随着时间的推移，那些最终活下来并且找到盈利模式的网络巨头就会成长为人人眼馋的“挣钱机器”，还有本书所提到的，新能源汽车在 2009 年的
时候是“炒概念”，而到了现在则成了“炒业绩”。从这个角度讲，“炒概念”和“炒业绩”倒不是完全对立的，若拉长了时间看，它们之间是有千丝万缕的联系的，只不过，世间从来都存在两类猪，一类猪飞上天后竟然在天空扑腾几年长出了“业绩”的翅膀，而有些猪则着实因为不堪“市梦率”的重负而跌回人间。
既然中国股市的核心是炒作主题（或业绩或概念），那么怎样才能做好主题投资呢？与一般的财经书籍不同，本书中既没有艰涩难懂的理论，也没有眼花缭乱的 K 线图，而是“从市场中来，到市场中去”，给我们推送了一张形象生动的主题投资四季图，而这正是作者在案例分析和逻辑思考后所提出来的，也可以说是本书的精华之处，所以，我建议读者朋友们在读书的同时要结合自身的投资经验进行进一步的思考。虽说作者的方法论不一定适用于每个读者，但我相信，江海之大是因为可纳百川, 同样地，作者以历史观和哲学观看待中国股市和产业变革的视角是值得我们学习和借鉴的，炒股票如此，一级市场投资亦如此，生活和工作中也如此。最后，引用作者的原话“错过了月亮，我们还会愿意错过星星吗？”所以，在主题投资的世界里，让我们避免嘈杂音干扰 , 用心聆听市场的声音，或许就能找到并捉住下一头“飞上天的猪”呢。
阚治东
序二
Preface

过去一年多的时间里，中国股市风云变幻，上演了一出悲喜交加的大戏，而主题投资在其中扮演的角色十分耀眼，无论是“一带一路”还是“互联网+”都给投资者留下了极其深刻的印象。本轮牛市是“主题牛”、“水牛”还是“杠杆牛”呢？如何将主题投资融入投资分析框架体系呢？这些问题都颇为引人深思。胡浩博士前几日给我送来了他的书稿，读完后启发很大、共鸣颇多，也有一些个人的不成熟想法想与大家分享和探讨。
对于一个投资者来说，投资哲学就像一个圣杯，是勤勉的投资者终其投资生涯都在寻找和思考的。胡博士的新书便是他孜孜不倦探索的集中呈现，更难能可贵的是，胡博士并没有生硬地搬出他的理论，而是站在历史的视角上，从一个个经典投资案例开始，由简至繁，娓娓道来其所领悟的主题投资策略——“飞上天的猪”。简单地说，“飞上天的猪”是指找到下一个即将爆发的朝阳产业，在基本面、技术面与情绪面等多重共振时买入，在群体看好、众人疯狂时卖出。不仅如此，本书还给投资者介绍了一套相对简单化的跟踪和交易体系，让普通投资者也能看得懂、做得到。从某种意义上说，这本书适合大部分有一定投资经验的人，他们很容易在书中找到自己曾参与过的主题，抑或发现曾与胡博士有过类似的思考体验；如果大家能借鉴本书的内容修正和完善自己的投资交易体系，那就更是善莫大焉。
虽然是作序，但我同样想借此机会结合自己之前的一些思考，谈谈自己的一点拙见，既是呼应与探讨，也是学习和梳理自己的思路。
首先，投资于变化，眼光现高下。所谓“投资于变化”，变化有空间大小、时间长短的差异——只有边际变化最大的那个时点才能激发投资者的荷尔蒙。胡博士所说的“熊市炒业绩，牛市炒概念”，其实就是指在不同经济环境和股市状态下，投资者关注的“变化”会因市场条件、其他投资者整体情绪的不同而不同；无论是哪类变化，能否提前预见、灵活捕捉是交易制胜的关键，这便是所谓的“眼光现高下”。
其次，知进退、有取舍，加减结合。尺有所短，寸有所长，每个投资者都有自己的能力圈；但市场整体变化是多种驱动因素、多种变化的叠加，而且各因素之间的相对力度也在随时变化，投资者既要设法掌握更多的信息也要懂得取舍，在发挥自己长处的同时寻找外部力量的帮助。本书阐述了很多如何利用外部资料跟踪主题板块的方法，可谓借力打力，巧用各种“杠杆”提升投资能力。
再次，化繁为简，守正出奇。市场先生总是阴晴不定，业界动态也是瞬息万变，但如果一头扎进信息的海洋则会“只见树木，不见森林”。设法厘清投资的本源，找到影响最大的几个核心因素，用量化思维框定、跟踪研究，力争建立自己的分析体系和模型，进而展开投资交易，便能一直活跃在市场的主线之上，而不至于在其他一些伪主题板块上浪费时间和精力，毕竟时间是投资人最稀缺的资源。纵观全书，“飞上天的猪”所干的事情就是剪除旁枝、突出主干的投资过程。
最后，顺势而为，风控为本。世间万物以阻力最小的方式运动，但势能、动能二者之间有个转换关系：大部分时候是动能为上，顺势而为；但积累到一定程度，量变引质变，趋势的动能减弱，反转的势能积蓄到极致，钟摆由高点向低点反转。因此，投资决策就是审时度势、不断权衡的过程；但不管我们多么努力，市场先生总会时不时地敲打我们一下。所以在追随主题投资涨势的同时，需要时刻谨记巴菲特的两条原则（第一条原则：永远不要亏钱；第二条原则：永远不要忘记第一条原则）；风控必不可少，它才是我们在市场中生存的护身符。
主题投资在某种意义上犹如一把双刃剑，应用得当可以如虎添翼，驾驭失败则会如坐针毡；普通投资者也好,专业投资者也罢，概莫能外。胡浩博士这本书给我们提供了一个相对清晰的投资策略，但投资不是坐而论道，而是要起而行之，在投资实践中摸爬滚打，干中学。衷心希望广大读者能够通过阅读本书有所收获，然后在实践中不断提高，知行合一，形成适合自己的投资交易体系。与君共勉，是为序。
博度资产创始人 龙向东
前言
Introduction

二十四岁那年，我加入中信证券，成为一名证券分析师。说实话，刚入行的时候，我并不知道股票是什么东西，更不知道是什么因素导致它涨涨落落犹如潮汐，于是我拼命地学习各种分析方法，诸如技术分析、基本面分析、宏观分析等，当然还有我职业起步阶段所从事的量化分析（量化思维在我后来的研究和投资工作中占到了举足轻重的地位）。在学习和应用各种分析方法时，我最大的困惑是，刚以为自己搞明白了一种方法，但将其应用于接下来的股市实践时，会再一次找不到北。这样的情况持续了很长一段时间，直到后来我意识到，证券分析师就是喊口号的，不管口号喊得多么响亮，股市还是那个股市，不以任何人的意志为转移，只不过喊对了客户会称赞我们有“几把刷子”而已。
巴菲特说，“对于刚开始起步的投资人来说，应该寻找已经被证明长期成功有效的投资方法，然后依葫芦画瓢照着做就行了。”随着工作经验的增长，当我打算由研究转入投资时，便是这样做的。因为工作之便，我结识了很多投资牛人，有公募基金的，也有私募基金的，还有游资，在与他们的深度交流中，我发现各家的投资思路真是五花八门，即使是在私募基金内部或者游资内部也会分成很多流派。后来，当我静下心来，把他们的投资思路和行为采用量化思维进行了系统的总结后，发现他们在大部分时间里“道不同不相为谋”，但是，一旦他们达成一致，便会推动某个主题板块出现连续的上涨，2006—2007年如此，2013—2015 年也是如此。
进一步细想可知，不管是2006—2007年超级牛市中风头强劲的周期性行业，还是如今五花八门、大行其道的主题概念炒作，寻求的其实都是最具“成长性”的板块，只不过经济好的时候热点在周期股的“业绩”上，经济不好的时候热点在新经济的“概念”上。在炒概念的时候，“业绩”是股民们集体臆想出来的，因此，本质上我们都是在炒作处于风口之上的热门板块，故可以统称为“主题投资”。而历史经验告诉我们，主题投资的爆发点往往发生在技术分析、基本面分析、宏观分析等多种分析方法产生多重共振时，也只有到了这个时候才值得我们投入重兵大干一场。
有读者肯定会问，“像我这样的散户怎么能搞得懂这么多分析方法呢？”其实，笔者何尝不是如此，曾经苦苦钻研技术分析，却交易得疲惫不堪，自以为掌握了整套基本面分析框架，却仍然没能看懂某些产业的投资亮点。还有，周围的很多朋友都在郁闷地说，“2006—2008年，股市可以说就是经济的晴雨表，可是2013—2015年两者间却找不到太强的对应关系。”是的，不要说绝大部分散户无法掌握炒股的十八般武艺，即使是专业的基金经理也常常疲于奔命，他们在既定的时间里能够完全看懂的行业不会超过5个。不过，虽说我们谁也没能力成为全能型选手，但是我们却可以取长补短，特别是把分析师、财经媒体等的外部力量用到投资判断中，如此便可以事半功倍，或者说，我们更愿意做有头脑、伺机而动的猎手，而不是守株待兔的农夫（或者没有章法的无头苍蝇）。
本书探讨的“飞上天的猪”便是遵循这样的投资逻辑，它是用来狙击主题猪的“猎枪”，用量化思维把影响主题投资的各种因子（K线图、产业动态、分析师的看法、投资者的情绪等）“指标化”，然后据此把主题板块划分为春夏秋冬四季，之后要做的便是剔除杂念、照章操作——春天潜心观察，夏天果断买入，秋天逐步卖出，冬天默默观望，如此便大功告成了，正如《天龙八部》里的扫地僧所说的，“面门出入，应物随情；自在无碍，所作皆成。”与一般的财经书籍不同，本书既没有K线图战法和跟庄理论，也没有艰涩难懂的选股法则，而是旨在为读者提供一种简单易懂且操作性强的投资方法，它有助于我们少走弯路，把时间和精力都用在直达中国股市命门的阳光大道上。
最后，谈一谈本书的结构。
本书的前两章以讲故事的手法回顾A股市场自2002年以来的经典战役，由此将读者自然地带入到如何在A股市场挣钱的思考中，其中：第1章侧重于讨论“炒业绩”，炒A股并不是不看上市公司的业绩，只是人心浮躁，有业绩的板块也容易被炒过头，或者说我们更愿意玩“价值投机”；第2章侧重于讨论“炒概念”，当出现某个新的主题时，即使短期看不到任何业绩，我们也会打开脑洞，想象着新主题板块欣欣向荣、日进斗金的情景。
第3 章以前两章的案例为出发点，结合中国的文化特性与西方的行为金融学，探讨中国股市的挣钱之道以及中国特色的投资文化。简单地说，中国股市是趋势投资非常严重的市场，投机盛行、趋势重于选股，中国股民普遍喜欢选择处于热点之上的“板块”。以“追热点、听消息、挣快钱”为代表的投资文化使得A股市场更像是主题投资的游乐场，毫不夸张地说，主题投资就是一切，跟对了主题板块就意味着我们的投资决策对了80% 以上。
既然中国股市“经济好的时候使劲吹业绩，经济差的时候玩命炒概念”，那么投资最重要的事情便是找到处于热点之上的主题板块。本书第4章，提出了“飞上天的猪”模型，希望教会读者如何用最有效的办法找到热门板块以及怎么寻找买点和卖点。失败的主题投资往往只有K线图一个亮点，而成功的主题投资一定是技术面、基本面等因素多重共振的结果，也一定是各路资金群体博弈的结果，“飞上天的猪”就是主题投资世界的制胜钥匙。一旦我们学会了如何使用这把钥匙，按照股市本身规律操作，也许我们就能稳稳地挣钱了。
最后一章抛砖引玉，站在中长期角度探讨未来3~5年最具潜力的主题板块。错过了月亮，我们还会愿意错过星星吗？在主题投资的世界里，只要用心聆听市场的声音，我们就能找到下一头飞上天的猪。
在最后说句题外话，就像我们看惯的那句“股市有风险，投资须谨慎”一样，笔者也想郑重申明一下，本书中讨论的主题板块大都是过往经验，对未来的预测也是出于个人思考，旨在为读者提供一个思维方法，但不能成为买卖建议。
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